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Piyasalara Bakis

100,000 Bugiin tsi ile 15:30’'da agiklanacak TUFE verisi ve tsi ile
90,000 20:00’deki FED Baskani Yellen’in ekonomik gériinim konulu

80,000 konusmasi odak noktasinda olabilir. Son agiklanan ve karigik
70,000 sinyaller Greten makro veriler ardindan Yellen’in bliyimeye
60,000 yonelik degerlendirmeleri ve dolar endeksi lizerindeki etkisi
23’233 onemli olabilir. Ne derece glivercin mesajlar verip vermeyecegi
301000 on plandayken, beklendigi kadar guvercin icerikli olmayan
20,000 (FOMC, son toplantida 1Cdeki zayiflamayi gegici faktorlere
10,000 baglamisti), ilk faiz artigsinda Eylul ayi beklentilerini gtglendirici
0 nitelikteki aciklamalar dolar endeksinde yukari yénli baskiya
< < < < < < < n n o .. . o . .
p b b N p p N N ~ destek olabilir. Yurticinde ise KKO ve reel sektor giiven endeksi
° e e ° ° - - ° © verileri agiklaniyor.
Global Piyasalar
Endeks Son Deger Giinliik Degisim Endeks Son Deger Giinliik Degisim
Avrupa: ABD:
BIST-100 Index 86,565 -1.40% Dow Jones 18,286 0.00%
Paris CAC-40 5,147 0.26% Nasdaq 5,091 0.38%
DAX 11,865 0.14% S&P500 2,131 0.23%
FTSE-100 7,013 0.09% Asya:
Rusya RSI 1,047 1.50% Seul KOSPI 2,138 0.73%
Prag PX50 1,021 -0.98% Bombay SENSEX 27,869 0.22%
Vargova WIG20 2,525 0.15% Nikkei-225 20,231 0.14%
Giiney Amerika: Hang Seng 27,918 1.43%
Bovespa 55,112 0.38% Shanghai Composite 4,617 1.93%
Arjantin MERVAL 11,701 -0.23% Tayland Set 1,532 0.39%
BIST-100 En Cok Artan BIST-100 En Cok Azalan
1 IPEKE ipek Dogal Eneriji Kayn: 15.7% 1 KIPA Tesco Kipa -8.5%
2 KOZAA Koza Anadolu Metal 8.4% 2 FENER Fenerbahge -6.9%
3 GSRAY Galatasaray 5.3% 3  TAVHL Tav Havalimanlari -5.5%
4 TATGD Tat Gida 2.9% 4 TUPRS Tapras -4.7%
5 MGROS Migros 2.7% 5 VESTL Vestel -4.4%

Bultenimizden Bashklar

Piyasa Yorumu

Tahvil ve Bono

DOHOL: Dogan Holding'in istiraki Aytemiz Total’'e baglayici olmayan teklif verdi
EKGYO: Emlak Konut Nevsehir Yenimahalle arsasini ihaleye cikardi
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PiYASA YORUMU
Din makro tarafta zayif Avrupa PMI'lari ve zayif ABD verileri 6n plandaydi. ABD 10 yilliklari 5.8 baz
puan gerilerken, DXY %0.10 ekside kapatti. Hisse tarafinda ise Stoxxx 600 %0.36 artida, S&P 500
%0.23 artida kapatti.
Yurtici piyasalarda TL ve hisse senetlerinde satis baskisinin etkili oldugunu gérduk.
Giiniginde 2.57’°nin altini géren USD/TL 2.59°un iizerine ¢ikti.
Zayiflama sinyalleri Ureten BIST-100 endeksinde 87.250 desteginin kirilmasi ile birlikte dizeltme
egilimi hakim. BIST-100 diin %1.4 disusle 86.565 seviyesinde kapanis yapti.
Gegctigimiz hafta 70 baz puan gerileyen gdésterge tahvil faizi ise %9.61 bilesik seviyesinde kapanis
yapti. (spot kapanis: %9.51, dnceki giin kapanis: %9.64) Gegtigimiz hafta 40 baz puan gerileyen 10
yillik tahvil faizi ise din %9.02°den %9.08’e yukseldi.
Tiirkiye 5 yillik cds spreadi 205”¢ geriledi. (gegen hafta 220-210 bandinda islem goérdi)
Bu sabah:
- Dolar endeksi hafif ekside.
- TL ve benzer gelismekte olan Ulke kurlari hafif artida.
- USD/TL’de 2.59 altinda islemler gegiyor.
- Diin %2.3 yiikselisle 66%’In izerine gikan brent petrol fiyatinda islemler 66%$’in izerinde gegiyor.
- Gelismekte olan Asya hisse senetlerinde Cin dnculiginde yuikselisler etkili.
- Nisan zirvesini asan Cin %2 artida. Daha fazla parasal genisleme beklentileri 6n planda
kalmaya devam ediyor.
- Japonya hisse senetleri ise %0.2 artida.
BIST-100 endeksinin 86.500 destegi lizerinde tutunma cabasiyla giine baglayacagini
diisiiniiyoruz. Bu seviye altinda 85.000’e dogru dizeltme egilimi etkili olabilir. 87.250 ve 88.500
seviyeleri ise ara direng konumunda Yeniden yukselis egiliminin etkili olmasi igin 88.500 direncinin
asilmasi gerekiyor.
Bugiin tsi ile 15:30'da agiklanacak TUFE verisi ve tsi ile 20:00’deki FED Baskani Yellen’in ekonomik
gOrinim konulu konusmasi odak noktasinda olabilir. Son agiklanan ve karisik sinyaller Greten makro
veriler ardindan Yellen’in biyimeye yoénelik degerlendirmeleri ve dolar endeksi Uzerindeki etkisi
onemli olabilir. Ne derece givercin mesajlar verip vermeyecegi 6n plandayken, beklendigi kadar
guvercin icerikli olmayan (FOMC, son toplantida 1Cdeki zayiflamayi gegici faktérlere baglamisti), ilk
faiz artisinda Eylul ayi beklentilerini gu¢lendirici nitelikteki agiklamalar dolar endeksinde yukari yénli
baskiya destek olabilir. Yurticinde ise KKO ve reel sektor giiven endeksi verileri agiklaniyor.
22.05.2015

11:00  Amanya - IFO (beklenti: 108.0 dnceki: 108.6)

14:30 TR - KKO (6nceki: %74.1)

14:30 TR - Reel Sektdr Guven Endeksi Agustos (0nceki:102.7)

15:30  ABD - TUFE (beklenti:%+0.1 6nceki:%0.2)

15:30  ABD - Gekirdek TUFE (beklenti:%0.2 6nceki:%0.2)

15:30  ABD - TUFE yillik (beklenti:%-0.2 énceki:%-0.1)

20:00  FED Bagkani Yellen konusuyor
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SIRKET HABERLERI
Dogan Holding’in istiraki Aytemiz Total’e baglayici olmayan teklif verdi
Potansiyel satinalma Aytemiz’in biyimesi agisindan ¢ok énemli bir adim olacak ve sirket %7.4 pazar
pay! ile besinci blyuk oyuncu konumuna gececek. Yakin dénemdeki satinalma islemlerini ve halka
acik akaryakit dagitim sirketlerinin piyasa dederlerini dikkate alarak s6z konusu islemin 800-
900mnTL Uzerinen gergeklesebilecegini diisiintyoruz.
Emlak Konut Nevsehir Yenimahalle arsasini ihaleye ¢ikardi
Emlak Konut GYO Nevsehir Yenimahalle arsasi igin gelir paylagimli ihale diizenleyecek. ilk oturum 1
Temmuz'da yapilacak. Yilin baginda TOKI’den alinan arsanin ekspertiz degeri 70mn TL seviyesinde
bulunuyor.
Goriigsiimiz: NAD’daki etkisi nedeniyle hisse Uzerinde 6nemli bir etki yaratmasini beklemiyoruz.
Ancak katilimci sayisinin  Anadolu sehirlerine olan ilgiyi gbstermesi agisindan izlenecegini
disunuyoruz.
TAHVIL - BONO
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CEKINCE:

Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay! dogabilecek zararlar konusunda kurumumuz ve kurumumuz ¢aliganlari
herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Bu rapor yatirimcilarin bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin
yatirrma iliskin kararlarini verirken bu rapordaki bilgilerden yararlanmalari, ancak bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu olusabilecek zararlardan dolayi
kurumumuz higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya
satilmasi icin bir teklifi veya aracilik teklifini icermemektedir. Bu raporun tumu veya bir kismi Yapi Kredi Yatirnm Menkul
Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogdaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere gosterilemez.






